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Avance de la |A pone
pie en terreno politico
y enfrenta a Trump
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* Grandes firmas
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m i redhcin ka
volootksd s
et ooy van o sdes
he g bow imnddckos

alcancen nhveles
Crit oS, podirainos

S I I dlisminmir o ricsgo ™.
cado elecirénico. Dario Amodei,
eBiGs, 26v 52 ni EECLTNG CE ANTHIOR
intel  Intel -3.91%
gcron  Micron - 3.87%
AMDDY  AMD - 2.80%
@ NVIDIA - 1.79%
Empresas
Presupuesto de la comision
anfimonopolios sera casi

la mitad que el de Cofece

antes de la transicion

* Aunque tiene mas
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Rebasa los 6 délares por galon en EU por primera vez

Di¢scel prende un
nuevo foco rojo

en el tablero
de la inflacion

®Es el principal combustible para el transporte de mercancias y
pasajeros; ataques de huties en Ormuz presionan los precios.

® En México, SHCP da subsidio de 15 cts. por
litro, adicional al estimulo tiscal de 100% al IEPS.
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La presion en la actividad econémica por el alza en los hidrocarbures ahora se
focaliza en el diésel, combustible de gran demanda, sobre todo en el sector logistico.

EU | Precios del diésel |
S POR GALON, 69.8 101,000

DOLARES POR GALON, EN 2026
6.06 millones de litros barriles diarios
1é " E o
10-SEP-26 de diésel por dia Fr importaron los
en promedio se privados durante
consumieron en México | los primeros cinco
en enero-mayo.

mu“‘i‘;-v/ meses del afio.
J 274,000

= Y % &
bumlus diarios
f————— VARIACION: 70.49%

del diésel
de diésel proceso
FUENTE: ADMINISTRACION DE INFORMACION ENERGETICA DE EU

.-H consumido en el
Pemex enire

pais de enero a
enero y mayo, 20.6% | mayo fue importado,
mas que en 2025.

frente al 66.7% del 2023.

Fundado en 1988
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PEF 2027 prevé

reducir el déficit
fiscal, pero no es
suficiente: CIEP

* CCE y SHCP anali-
zaran la letra chica de

la Miscelanea Fiscal.
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del PIB proyecta SHCP
alconzar en el déficit
fiscal en el 2027
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BRICS convocan
a impulsar un
“crecimiento
global inclusivo”

® Exhortan a una
moderacion maxima
en Oriente Medio.
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i Confianza del consumidor en EU
cae conforme aumenta inflacion

El indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan coyd
o 478 puntos a principios de septiembre del 2026, regisirondo un descen
so0 por segundo mes consecutivo. Fue la lectura mas débil desde el minimo

historico de mayo. los expecioiivas pora el proximo ofio en cuanio a finorn

zas personales y condiciones empresariales lombién se deterioraron.

indice de confianza del consumidor y expectativas de inflacién

SOMFANZA DEL COMNSUMIDOR

EXPECTATVAS DE INFLACION @

Columna Invitada

B gf7@georgetown.edu

JUn IVA a la medida para Mexico?
L'na propuesta radical

vesira discusion sobre
el IVA suele centrarse
en fasas, exenciones y
montos potenciales a
recaudar. Pero ya no
estamos en 1980 [cuondo se crea), en
1995 (cuando sube a 15%], ni en 2010
[cuando llega a 16%). En esas coyuntu-
ras, lo que prevalecio fue la necesidad
de dinero del gobierno. Hoy es momento
de pensar en impuesios inteligentes que
se centren en aspecios de diseno e incen-
fivos, Ademas, lo discusion sobre impues-
ios debe partir de un enfoque de politica
publica y especialmente social, no solo
de maximizacién de recaudacion.

El IVA es un impuesto enormemente
regresivo. En los hogares de menores
ingresos, el consumo de productos en
donde no aplica la tasa “0" representa
casi el 75% de su ingreso y paro los que
mas tienen apenas el 10%, ademas de
que los ingresos de estos Ultimos son 18
veces mas altos que los primeros. El VA
que tenemos no es proporcional y equi-
lativo. Incluso podriamos argumentar que
los hogares de menos compran menos
comida, de menor calidad y menos nuiri-
tiva. Finalmente, el IVA fiene incentivos o
la elusion y la evasién, la informalidad, el
uso de efectivo y la opacidad.

Las anteriores insuficiencias e inefi-
ciencias de nuestro VA pueden superar-
se apoyandonos en los avances tecnolé-
gicos que ya tenemos. El Comprobante
Fiscal Digital por Internet (CFDI), el Re-
gistro Federal de Contribuyentes (RFC),
la Clave Unica de Registro de Poblacion
[CURP) y los rieles de pago electrénico
ofrecen herramientas que, al integrarse,
facilitan la identificacién y conciliacion
de operaciones que garantizan un po-
der de trazabilidad que no se tenia:
dénde, de qué perfil de contribuyente
estamos hablando y cuénio estd pagan-
do de [VA.

Ln IVA a la medida (IVAP. o IVA Perso-
nalizado) puede ampliar lo base del im-
puesio y compensar de manera focalizo-
da a los hogares de menores ingresos. Lo
personalizacién no exige que cada per-
sona enfrente una tasa disfinta en caja.
Puede operar mediante devoluciones o
transterencias vinculodas al consumo y
a las caracteristicas del hogar, utilizando
informacién que México ya genera a fro-
ves de la foctura elecirdnica y ofros regis-
fros administrativos, como el padrén del
bienestar (conocido oficialmente como el
Padrén Unico de Beneficiarios, o PUB).

Pero el IVAP puede ir todavia mas
lejos. Una parte de la compensacion
puede entregarse como transferencia
cormiente y otra ocumularse en una cuenta
individual destinada a formar capital.
A esta variante puede denomindrsele
IVAP-K. El capital no tiene por qué sig-

nificar Unicaomente una pension: puede
financiar ahorro previsional, educacién,
capital humano, emprendimiento u oiros
activos productivos a lo largo de la vida.
La diferencia es imporiante. Una transfe-
rencia corriente profege el consumo de
hoy; una transferencia de capital busca
mejorar también las oportunidades de
manana.

Los cuentas individuales pueden afio-
dir un incentivo adicional. 5i la acumula-
cién de las transferencios de capital se
vincula a ingresos y transacciones obser-
vables deniro del sistema fiscal, hogares
y trabajadores por cuenta propia pueden
fener un mayor interés en operar formal-
mente, desincenfivando uso de efectivo,
El beneficio del cumplimiento incluiria
entonces la formacion de un activo pro-
pic —para pensiones, educacion u ofros
usos productivos— incluso con efectos
intergeneracionales. Este canal debe en-
tenderse como una posibilidad de disefio,
no como un efecto automdtico, pero pue-
de reforzar el vinculo entre formalizacian,
cumplimiento y acumulacién patrimonial.
En un modelo de generaciones traslapo-
das calibrado para México, el esquema
hibrido —que combina transferencias de
consumo y de capitol— genera mayores
ganancias de bienestar para los hogares
de menores ingresos y una mayor acu-
mulacion de capital. 3Quién no quisiera
usar un medio electrénico para dejar
huella y esperar una compensacion? Esto
reforzaria el vinculo entre formalizacion,
cumplimiento y acumulacién patrimonial.

Finalmente, abordo lo necesidad eter-
na de Hacienda: el potenciol recaudo-
lorio. En 2025, el IVA aportd alrededor
de 4.2% del PIB, una cifra baja frente o
varias economias comparables de Améri-
ca Latina. Chile y Argentina recaudan 8.6
y 7.4% del PIB por VA, respectivamente,
mientras que &l promedio de la OCDE es
de 6.8 y el de America Latina y el Caribe
[ALC) de 6.2%. Esta propuesta tiene el
potencial de llevar la recaudacion a por
lo menos los niveles promedio de ALC.

En agosto pasado, tuve el honor de ser
convocado para participar en el encuen-
tro “Foro para el crecimiento sostenible y
equitative”. Una sintesis de esta propuesia
fue publicada aqui y ya fue eniregada a
SHCP, Congreso de la Unidn, Secrelaria
de Ciencia, Humanidodes, Tecnologia e
Innovacion y a la Secretaria de Econo-
mia. Lo propuesta de IVA personalizado
y su variante con transferencias de capitol
forma parte de un trabajo desarrollado
en coauloria y serd uno de los primeros
documentos del Laboratorio Tributario
de lo Comunidad Mexicana de Gesfion
Piblica, concebido como un espacio
para discutir propuesias concrefas y téc-
nicamente evaluables de modemizacion
tributaria en México.
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